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ТемыТемы длядля обсужденийобсуждений

1.1. ПоследниеПоследние измененияизменения вв газовомгазовом секторесекторе ЦАРЦАР

2.2. ИнфраструктураИнфраструктура трубопроводнойтрубопроводной сетисети

3.3. НашиНаши проектыпроекты вв КазахстанеКазахстане, , ТуркменистанеТуркменистане ии
РоссииРоссии

4.4. ЧемЧем мымы можемможем помочьпомочь

5.5. КонкретныеКонкретные примерыпримеры
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ПоследниеПоследние ИзмененияИзменения

•• УвеличениеУвеличение ролироли ГазпромаГазпрома вв странахстранах

ЦентральнойЦентральной АзииАзии

•• УвеличениеУвеличение производствапроизводства вв ТуркменистанеТуркменистане

•• КлючеваяКлючевая рольроль КазахстанаКазахстана вв реабилитацииреабилитации

САЦСАЦ
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РольРоль ГазпромаГазпрома
•• ДолгосрочныеДолгосрочные обязательстваобязательства ГазпромаГазпрома, , снижениеснижение производствапроизводства => => 

потребностьпотребность газагаза сс 33--ейей стороныстороны

•• ФокусированиеФокусирование нана ЦентральнойЦентральной АзииАзии, , импортимпорт достигнетдостигнет 100 100 млрдмлрд мм33

вв 2015, 2015, долгосрочныедолгосрочные соглашениясоглашения нана подходеподходе

•• ТуркменистанТуркменистан, , 20032003: : долгосрочноедолгосрочное соглашениесоглашение

•• УзбекистанУзбекистан, 2002, 2002: : соглашениесоглашение оо гарантированномгарантированном объемеобъеме покупкипокупки 10 10 

млрдмлрд мм33 вв годгод

•• КазахстанКазахстан, 2001, 2001: : АОАО КазРосГазКазРосГаз ((маркетингмаркетинг ии транспортировкатранспортировка))
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РольРоль ГазпромаГазпрома

МлрдМлрд. . мм33 вв годгод 20032003 20052005 20102010 20152015

КазахстанКазахстан 4.34.3 9.59.5 17.517.5 25.525.5

УзбекистанУзбекистан 55 1010 1010 1010

ТуркменистанТуркменистан 22 66 8080 8080

ВсегоВсего 11.311.3 25.525.5 107.5107.5 115.5115.5

ИсточникИсточник: CERA 2004: CERA 2004
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УвеличениеУвеличение производствапроизводства вв
ТуркменистанеТуркменистане

•• КрупнейшийКрупнейший экспортерэкспортер вв ЦАРЦАР

•• НовыеНовые обязательстваобязательства передперед РоссиейРоссией ии УкраинойУкраиной

•• ЗависимостьЗависимость отот узбекскогоузбекского транзитатранзита

•• ИнфраструктураИнфраструктура КазахстанаКазахстана –– ключевойключевой моментмомент

•• БольшиеБольшие объемыобъемы попутногопопутного газагаза сжигаютсясжигаются вв ЗападномЗападном туркменистанетуркменистане
((САЦСАЦ--3 3 нене работаетработает нана полнуюполную мощностьмощность))

•• ТАПТАП ((ТуркменистанТуркменистан--АфганистанАфганистан--ПакистанПакистан) ) трубопроводтрубопровод ии егоего

требованиятребования
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УвеличениеУвеличение производствапроизводства вв
ТуркменистанеТуркменистане

МлрдМлрд. . мм³³ вв годгод 20052005 20102010 20152015 20202020
РоссияРоссия 66 7070 8080 8080
УкраинаУкраина** 35*35* 35*35* 35*35* 35*35*
ИранИран 55 88 88 88
ВнутреннееВнутреннее
потребленияпотребления

1515 16.216.2 17.417.4 18.518.5

ДругиеДругие экспэксп--рыры 22 44 44 44
ВсегоВсего 6363 133.2133.2 144.4144.4 145.5145.5

Источник: Cambridge Energy Research Associates
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ИнфраструктураИнфраструктура трубопроводнойтрубопроводной сетисети

ЗависимостьЗависимость
отот трубопротрубопро--
водовводов
советскихсоветских
временвремен
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ИнфраструктураИнфраструктура
трубопроводнойтрубопроводной сетисети

•• КлючеваяКлючевая рольроль КазахстанаКазахстана
–– CACAЦЦ –– единственныйединственный маршрутмаршрут междумежду ЦАРЦАР ии
РоссиейРоссией, , которыйкоторый проходитпроходит черезчерез территориютерриторию
КазахтанаКазахтана

–– ВВ среднесрочнойсреднесрочной перспективеперспективе никакиеникакие другиедругие
маршрутымаршруты вв обходобход КазахстанаКазахстана нене
рассматриваютсярассматриваются илиили нене считаютсясчитаются
целесообразнымицелесообразными

–– НеобходимостьНеобходимость реабилитацииреабилитации САЦСАЦ--3 3 
становитсястановится срочнойсрочной
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ИнфраструктураИнфраструктура
трубопроводнойтрубопроводной сетисети

•• КазахстанКазахстан: : текущаятекущая мощностьмощность 80 80 млрдмлрд. . мм³³; ; 
требуемыетребуемые инвестицииинвестиции оцениваютсяоцениваются вв 1.51.5
млрдмлрд. . долларовдолларов СШАСША

•• УзбекистанУзбекистан: : текущаятекущая мощностьмощность 40 40 млрдмлрд. . мм³³; ; 
требуемыетребуемые инвестицииинвестиции оцениваютсяоцениваются вв 100 100 
млнмлн. . долларовдолларов СШАСША (1(1--яя фазафаза))

•• ТуркменистанТуркменистан: : текущаятекущая мощностьмощность 40 40 млрдмлрд. . мм³³; ; 
требуемыетребуемые инвестицииинвестиции оцениваютсяоцениваются вв 5500 00 
млнмлн. . долларовдолларов СШАСША
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ИнфраструктураИнфраструктура
трубопроводнойтрубопроводной сетисети

•• ПроблемыПроблемы структурированияструктурирования проектапроекта::
–– МногостороннийМногосторонний характерхарактер::

•• выгодывыгоды отот проектапроекта распространяютсяраспространяются нана четыречетыре страныстраны
•• проблемапроблема собственностисобственности ((концессииконцессии, , консорциумыконсорциумы, , 
частноечастное//общественноеобщественное товариществотоварищество))

–– НеравныеНеравные инвестиционныеинвестиционные требованиятребования::
•• РазныеРазные степенистепени техническоготехнического содержаниясодержания вв прошломпрошлом

–– ИсточникиИсточники финансированияфинансирования ещееще нене определеныопределены, , 
ещееще нетнет соглашениясоглашения оо гарантированныхгарантированных объемахобъемах
пропускапропуска



www.ebrd.com 12

ПодобныеПодобные проектыпроекты ЕБРРЕБРР
вв КазахстанеКазахстане

•• КредитыКредиты, , выданныевыданные КазМунайГазуКазМунайГазу

–– НефтянойНефтяной трубопроводтрубопровод КенкиякКенкияк--АтырауАтырау (62 (62 
млнмлн. . долларовдолларов СШАСША))

–– ПроектПроект региональногорегионального газоснабжениягазоснабжения (50 (50 млнмлн. . 
долларовдолларов СШАСША))

–– АэропортАэропорт гг. . АтырауАтырау (25 (25 млнмлн. . долларовдолларов СШАСША))
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ПодобныеПодобные проектыпроекты ЕБРРЕБРР
вв ТуркменистанеТуркменистане

•• ДрагонДрагон ОйлОйл ((контролируемыйконтролируемый ENOC): ENOC): займзайм нана 60 60 
млнмлн длядля развитияразвития оффшорныхоффшорных нефтянныхнефтянных ии
газовыхгазовых месторожденийместорождений ((средствасредства вв процессепроцессе
освоенияосвоения))

•• ТСТС: : исследованиеисследование эксплутационногоэксплутационного
обслуживанияобслуживания нана нефтяныхнефтяных ии газовыхгазовых
месторожденияхместорождениях

•• ПотенциальныйПотенциальный: : схемасхема коммерческойкоммерческой торговлиторговли
углеводороднымиуглеводородными кредитамикредитами
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ПодобныеПодобные проектыпроекты ЕБРРЕБРР
вв РоссииРоссии

•• ТранснефтепродуктТранснефтепродукт (75 (75 млнмлн. . долларовдолларов СШАСША) ) ––
займзайм нана модернизациюмодернизацию системысистемы продуктовогопродуктового
трубопроводатрубопровода вв РоссииРоссии

•• СахалинСахалин II (II (частьчасть внешнеговнешнего финансированияфинансирования
проектапроекта нана 12 12 млрдмлрд долларовдолларов СШАСША) ) ––
строительствостроительство нефтенефте-- ии газопроводагазопровода (800 (800 кмкм
каждыйкаждый) ) черезчерез оо. . СахалинСахалин

•• ГазтранзитГазтранзит (150 (150 млнмлн. . долларовдолларов СШАСША) ) ––
реабилитацияреабилитация ГазпромомГазпромом газопроводагазопровода додо БалканБалкан
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ЧемЧем мымы можемможем помочьпомочь
•• ОбширныйОбширный специфичныйспецифичный опытопыт вв финансированиифинансировании
трубопроводныхтрубопроводных проектовпроектов ((ТранснефтепродуктТранснефтепродукт, , 
ГазтранзитГазтранзит, , БТДБТД, , дрдр))

•• ХорошиеХорошие отношенияотношения сс ГазпромомГазпромом, , правительствомправительством
РоссииРоссии

•• СотрудничествоСотрудничество сс правительствомправительством ТуркменистанаТуркменистана ии
местнымиместными производителямипроизводителями вв ТуркменистанеТуркменистане

•• ШирокийШирокий спектрспектр финансовыхфинансовых инструментовинструментов, , 
структурструктур пректапректа, , дрдр..
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ЧемЧем мымы можемможем помочьпомочь

•• СложностьСложность –– разныеразные страныстраны

–– СтатусСтатус ПривелигированногоПривелигированного КредитораКредитора

–– ““ЧестныйЧестный посредникпосредник”” вв вопросахвопросах региональнойрегиональной

политикиполитики

–– ((КонвертируемыйКонвертируемый) ) КапиталКапитал

–– СтрахованиеСтрахование//ГарантииГарантии
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ЧемЧем мымы можемможем помочьпомочь

•• ПоддержкаПоддержка ии обязательстваобязательства

ПравительствПравительств
–– МежМеж--государственныегосударственные соглашениясоглашения

–– СоглашенияСоглашения сс правительствомправительством страныстраны

пребыванияпребывания

–– ОбязательстваОбязательства попо тарифамтарифам / / стандартамстандартам
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ЧемЧем мымы можемможем помочьпомочь

•• СпектрСпектр финансовыхфинансовых инструментовинструментов

–– СтруктурированиеСтруктурирование ЗаемныхЗаемных средствсредств//КапиталаКапитала

–– СтруктураСтруктура кредитованиякредитования ««A/BA/B»» длядля участияучастия вв

консорциумеконсорциуме

–– РезервныеРезервные кредитыкредиты ии гарантиигарантии

–– СтруктурированиеСтруктурирование обязательствобязательств СпонсораСпонсора
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ЧемЧем мымы можемможем помочьпомочь

•• РазличныеРазличные типытипы структурструктур

–– КонцессииКонцессии

–– BOTBOT

–– ПредПред--приватизационноеприватизационное ии//илиили предпред--

листинговоелистинговое финансированиефинансирование
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СлучаиСлучаи изиз практикипрактики: : БалканскийБалканский
трубопроводтрубопровод ГазтранзитаГазтранзита

•• ЗаемщикЗаемщик -- ГазтранзитГазтранзит, , УкраинскаяУкраинская компаниякомпания, , 
организованнаяорганизованная НафтогазНафтогаз УкраинаУкраина, , ГазпромомГазпромом
ии БотасБотас
–– 37% 37% ГазпромГазпром

–– 37% 37% НафтогазНафтогаз УкраинаУкраина

–– 17% 17% ТурусгазТурусгаз ((АОАО БотасБотас/ / ГазпромГазпром))

–– 8% 8% ТрансбалканТрансбалкан ((ТурецкаяТурецкая строительнаястроительная компаниякомпания))
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ГазтранзитГазтранзит ФазаФаза I I ии ФазаФаза IIII
((СтруктураСтруктура ПроектаПроекта))

ФазаФаза I                        I                        ФазаФаза IIII
СуммаСумма 52 52 млнмлн доллдолл. . СШАСША 9797 млнмлн доллдолл. . СШАСША
СрокСрок погашенияпогашения
-- ЛьготныйЛьготный периодпериод 1 1 годгод
-- ПогашениеПогашение ((заёмзаём A)               8 A)               8 летлет 11 11 летлет
-- ПогашениеПогашение ((заёмзаём ББ)              )              отсутствуетотсутствует 8 8 летлет

ГарантииГарантии попо займузайму
•• ГарантииГарантии попо выплатевыплате займазайма попо контрактамконтрактам нана увеличениеувеличение давлениядавления ии

транспортировкутранспортировку
•• ГарантииГарантии попо контрактамконтрактам нана газгаз, , недвижимомунедвижимому имуществуимуществу, , счетамсчетам

проектапроекта, , увеличенияувеличения давлениядавления, , контрактуконтракту попо транспортировкетранспортировке
•• ГарантииГарантии попо страхованиюстрахованию ГазтранзитаГазтранзита,, гарантиягарантия завершениязавершения ии

исполненияисполнения проектапроекта, , аа такжетакже соглашениесоглашение оо техническойтехнической поддержкеподдержке
акционераакционера
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СлучаиСлучаи изиз практикипрактики: : БалканскийБалканский
трубопроводтрубопровод ГазтранзитаГазтранзита

•• ИнициированИнициирован СпонсоромСпонсором
––ХорошиеХорошие спонсорыспонсоры заинтересованызаинтересованы вв успешномуспешном
завершениизавершении кредитакредита

•• КонтрактыКонтракты нана прокачкупрокачку ((««прокачивайпрокачивай ии платиплати»»))
––ДоговорыДоговоры залогазалога длядля гарантиигарантии выплатывыплаты долгадолга

•• СоСо--финансированиефинансирование
––ТребуетсяТребуется изиз--заза большойбольшой стоимостистоимости

•• ЭкологическиЭкологически приемлемыйприемлемый проектпроект
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СлучаиСлучаи изиз практикипрактики: : БалканскийБалканский
трубопроводтрубопровод ГазтранзитаГазтранзита

•• ДляДля выплатывыплаты займазайма используетсяиспользуется тарифныйтарифный доходдоход**

•• ГарантииГарантии акционерыакционеры действуютдействуют додо техническоготехнического
завершениязавершения строительствастроительства

•• ДолгосрочныеДолгосрочные контрактыконтракты нана гарантированныйгарантированный объемобъем

•• ЕБРРЕБРР полностьюполностью беретберет рыночныйрыночный ии политическийполитический рискриск
послепосле завершениязавершения строительствастроительства

*  *  TTарифныйарифный доходдоход состоитсостоит изиз платыплаты заза гарантированныйгарантированный объемобъем, , плюсплюс тарифтариф
зызы переменныйпеременный объемобъем. . ДалееДалее тарифтариф можетможет бытьбыть разбитразбит нана тарифтариф заза
транспортировкутранспортировку ии тарифтариф заза компрессиюкомпрессию..
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СлучаиСлучаи изиз практикипрактики: : БалканскийБалканский
трубопроводтрубопровод ГазтранзитаГазтранзита

•• ПричиныПричины участияучастия ЕБРРЕБРР::
––УлучшениеУлучшение коммерческойкоммерческой эффективностиэффективности ии
надежностинадежности украинскойукраинской системысистемы газовогогазового
трубопроводатрубопровода

––БлизостьБлизость кк рынкамрынкам
––““ЧестныйЧестный посредникпосредник”” вв вопросахвопросах региональнойрегиональной
политикиполитики
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ВопросыВопросы, , пожалуйстапожалуйста
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КонтактнаяКонтактная информацияинформация
вв ЛондонеЛондоне::
БатбаярБатбаяр ПуревджаргалПуревджаргал
ОтделОтдел природныхприродных ресурсовресурсов
ТелТел: +44 20 7338 7: +44 20 7338 7166166
ФаксФакс: +44 20 7338 6101: +44 20 7338 6101
элэл..почтапочта: : batbayap@ebrd.combatbayap@ebrd.com

вв АлматыАлматы::
ЖаннатЖаннат СалимоваСалимова--ТекайТекай
ДепартаментДепартамент энергетикиэнергетики
ТелТел : +7 3272 58 14 76: +7 3272 58 14 76
ФаксФакс: +7 3272 58 14 22: +7 3272 58 14 22
элэл..почтапочта : : salimovj@ebrd.comsalimovj@ebrd.com


